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 Â÷åðà äåíüãè ñòîèëè óäèâèòåëüíî äåøåâî. 

 Ðóáëü çàìåòíî ñëàáååò ê áèâàëþòíîé êîðçèíå. 
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 Çàñåäàíèå FOMC íå ïðèíåñëî îæèäàåìîãî ýôôåêòà. 

 Ïëàí Îáàìû óòâåðæäåí Êîíãðåññîì. 

 Íîâûå ðåêîðäû Russia-30. 

 Äèíàìèêà âàëþòíîãî ðûíêà íå îáåùàåò ÷åãî-ëèáî 
ïîçèòèâíîãî äëÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.67% 14 45

Russia-30 8.31% -37 -152

ОФЗ 46018 12.40% -71 386

ОФЗ 25059 14.06% 1 236

Газпром-8 12.42% 2 136

РЖД-6 17.43% -71 513

АИЖК-8 21.80% -65 -37

ВТБ - 5 14.45% 26 85

РоссельхБ-6 11.56% -4 169

МосОбл-8 23.21% -1 325 -1 063

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 78.87% 2 -240

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 016.00 -27 -13

CDX HY 5Y 1 312.55 -68 165

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 622.54 3.3% 0.5%

RTS 546.39 -0.1% -13.5%

S&P 500 874.09 3.4% -3.2%

DAX 4 518.72 4.5% -6.1%

NIKKEI 8 106.29 0.6% -8.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 41.98 1.9% 0.4%

Нефть WTI 42.16 1.4% -5.5%

Золото 887.55 -1.3% 0.6%

 Никель LME 3 M 11 750.00 3.1% 0.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Â Ãîñäóìó âíåñåí çàêîíîïðîåêò, ñîãëàñíî êîòîðîìó ïðàâèòåëüñòâó Âëàäèìèðà Ïóòèíà ïðèäåòñÿ 
åæåêâàðòàëüíî îò÷èòûâàòüñÿ ïåðåä ïàðëàìåíòîì î ðåàëèçàöèè àíòèêðèçèñíûõ ìåð. Â äîêóìåíòå 
ðàñêðûâàþòñÿ ïàðàìåòðû òàêîãî îò÷åòà. Â ÷àñòíîñòè, îí äîëæåí ñîäåðæàòü ñâåäåíèÿ îá îáúåìå 
èñïîëüçîâàííûõ ñðåäñòâ, èõ ðàñïðåäåëåíèè ìåæäó êîìïàíèÿìè è ðåãèîíàìè. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî 
ïðàâèòåëüñòâî áóäåò îò÷èòûâàòüñÿ è î äåÿòåëüíîñòè ÂÝÁà, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ãëàâíûõ 
ðàñïðåäåëèòåëåé áþäæåòíûõ ñðåäñòâ. Åñëè çàêîíîïðîåêò áóäåò ïðèíÿò â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäà, òî 
ïåðâûé îò÷åò ïðàâèòåëüñòâî äîëæíî áóäåò ïðåäñòàâèòü äî 30 àïðåëÿ. Ïîñëåäíèé îò÷åò íóæíî áóäåò 
ïðåäñòàâèòü äî êîíöà ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. Ñðîê äåéñòâèÿ çàêîíà îãðàíè÷åí 2009 ãîäîì, íî äåéñòâèå 
ïðîåêòà ìîæåò áûòü ïðîäëåíî. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 20 ïî 26 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,8%, çà ïåðèîä ñ 
íà÷àëà ìåñÿöà - 2,0% (â 2008 ãîäó: ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 2,2%, â öåëîì çà ÿíâàðü - 2,3%). 

 Îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì â öåëîì ïî ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå ìîæåò 
âûðàñòè äî óðîâíÿ íå ìåíåå 10% äî êîíöà 2010 ãîäà ñ 3,8% íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, ïðîãíîçèðóåò ãëàâà 
Ñáåðáàíêà Ãåðìàí Ãðåô. Íà ïðîøëîé íåäåëå äèðåêòîð äåïàðòàìåíòà áàíêîâñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è 
íàäçîðà ÖÁ ÐÔ Àëåêñåé Ñèìàíîâñêèé âûñêàçûâàë ìíåíèå, ÷òî äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî 
êðåäèòàì ðîññèéñêèõ áàíêîâ íà 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà, ïî îïòèìèñòè÷íîìó ñöåíàðèþ, ìîæåò îñòàòüñÿ íà 
óðîâíå íà÷àëà ãîäà — 3,8%, íî áîëåå âåðîÿòíî, ÷òî îíà âûðàñòåò äî 4—4,5% ñ ó÷åòîì òåíäåíöèé â 
ýêîíîìèêå. Êðîìå òîãî, ïî åãî ïðîãíîçó, äîëÿ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì â îáùåì îáúåìå 
ññóäíîé çàäîëæåííîñòè ìîæåò âûðàñòè äî 5,5—6% ê 1 àïðåëÿ ñ 5% íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà.  

 Áàíê Ðîññèè ñî 2 ôåâðàëÿ 2008 ãîäà áóäåò ïðèíèìàòü â çàëîã ïî êðåäèòàì âåêñåëÿ, âûïóùåííûå 
ïðåäïðèÿòèÿìè ìàëîãî áèçíåñà, è âûäàííûå ïðåäïðèíèìàòåëÿì êðåäèòû. Âåêñåëüíàÿ ñóììà èëè ñóììà 
äîëãà ïî êðåäèòó äîëæíà áûòü íå ìåíåå 2 ìëí ðóá. 

 30 ÿíâàðÿ íà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîé âàëþòíîé áèðæå ïðîéäóò äåïîçèòíûå àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ 
âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ ôîíäà ñîäåéñòâèÿ ðåôîðìèðîâàíèþ æèëèùíî-êîììóíàëüíîãî õîçÿéñòâà 
íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ, áóäåò ïðåäëîæåíî 10 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 12 äíåé è 
7,5 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 180 äíåé. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «ÒÃÊ-10» íàçíà÷èëî ñòàâêó òðåòüåãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. â 
ðàçìåðå 9,75%. Áëèæàéøàÿ îôåðòà ïî âûïóñêó ñîñòîèòñÿ 13 ôåâðàëÿ, ñëåäóþùàÿ îôåðòà – 14 àâãóñòà 
2009 ãîäà. 

 ÎÀÎ «ÝÔÊÎ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 ó èõ âëàäåëüöåâ íà 
îáùóþ ñóììó 584,6 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ, ÷òî ñîñòàâëÿåò 38,87% îò âñåãî îáúåìà âûïóñêà. 

 Ñòàâêà 4-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÁÀÍÀÍÀ-ÌÀÌÀ» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 11,5% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 4-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 57,34 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 

 

Рейтинги 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé 
âàëþòå Áàíêà ÑÎÞÇ ñ óðîâíÿ «Â2» äî «Caa1», ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé êðåäèòíûé ðåéòèíã â 
èíîñòðàííîé âàëþòå òàêæå ñíèæåí ñ óðîâíÿ «Â2» äî «Caa1». Ðåéòèíãè ïîìåùåíû ïîä íàáëþäåíèå ñ 
âîçìîæíîñòüþ äàëüíåéøåãî ïîíèæåíèÿ. Ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà ïîíèæåí ñ óðîâíÿ 
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«Å+» äî «Å», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». Êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé 
âàëþòàõ ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Not Prime». Äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ïîíèæåí ñ 
«Baa1.ru» äî «Ba3.ru» è ïîìåùåí ïîä íàáëþäåíèå ñ âîçìîæíîñòüþ äàëüíåéøåãî ïîíèæåíèÿ. 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard & Poor’s ïîäòâåðäèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Èðêóòñêîé 
îáëàñòè íà óðîâíå «B+» è îñòàâèëà åãî â ñïèñêå CreditWatch ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì, êóäà îí áûë 
ïîìåùåí 29 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà. Ðåéòèíã îñòàåòñÿ â ñïèñêå CreditWatch âñëåäñòâèå íåîïðåäåëåííîñòè 
ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè íîâîé àäìèíèñòðàöèè îáëàñòè íà ôîíå ñîõðàíÿþùèõñÿ ðèñêîâ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è óõóäøåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Ñîãëàñíî îæèäàíèÿì S&P, íîâàÿ 
àäìèíèñòðàöèÿ Èðêóòñêîé îáëàñòè äîëæíà ðàçðàáîòàòü êîìïëåêñíûé ïëàí ïî êîððåêòèðîâàíèþ 
ðàñõîäîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ óðîâíåì ðåàëüíûõ äîõîäîâ, îáñëóæèâàíèþ è ïîãàøåíèþ ðàñòóùåãî îáúåìà 
äîëãà â 2009 ãîäó. Åñëè àäìèíèñòðàöèè îáëàñòè óäàñòñÿ ðåàëèçîâàòü äàííûé ïëàí èëè ïîëó÷èòü 
ñóùåñòâåííóþ ôèíàíñîâóþ ïîìîùü îò ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà äëÿ âûïëàòû äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî 
îáëèãàöèÿì è êðåäèòàì â òå÷åíèå 2009 ãîäà â ðàçìåðå îêîëî 1 ìëðä ðóá., òî ðåéòèíãè ìîãóò áûòü 
ïîäòâåðæäåíû S&P. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå Ñóáúåêòó ãðîçèò ïîíèæåíèå ðåéòèíãà íà íåñêîëüêî ñòóïåíåé. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch Ratings ïðèñâîèëî ÎÎÎ ÓÊ «Îáúåäèíåííûå êîíäèòåðû» äîëãîñðî÷íûé 
ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà (ÐÄÝ) â èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «B» è íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé 
ðåéòèíã íà óðîâíå «BBB-» ñ ïðîãíîçîì «Íåãàòèâíûé». Ðåéòèíãè îòðàæàþò ëèäèðóþùèå ïîçèöèè 
Êîìïàíèè íà ðûíêå, êîòîðûå ïîääåðæèâàþòñÿ ïîðòôåëåì ñèëüíûõ áðýíäîâ, à òàêæå èñòîðè÷åñêè 
ñòàáèëüíûì ïîòðåáëåíèåì êîíäèòåðñêîé ïðîäóêöèè â òå÷åíèå âñåãî ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà. 
Ïðîòèâîâåñîì ýòèì ôàêòîðàì ÿâëÿþòñÿ îñëàáèâøèåñÿ ïîêàçàòåëè ïðèáûëüíîñòè è êðåäèòîñïîñîáíîñòè 
Êîìïàíèè, âàëþòíûå ðèñêè è óñëîæíÿþùàÿñÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â Ðîññèè. Ïîìåùåíèå ðåéòèíãîâ 
â ñïèñîê Rating Watch «Íåãàòèâíûé» îòðàæàåò ðèñê ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Êîìïàíèè, âêëþ÷àÿ îôåðòû ïî 
äâóì âûïóñêàì îáëèãàöèé ñåðèè 01 è 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. êàæäûé â àïðåëå 2009 ãîäà è ìàå 2010 
ãîäà ñîîòâåòñòâåííî. Äëÿ ïðîõîæäåíèÿ îôåðòû â àïðåëå 2009 ãîäà «Îáúåäèíåííûå êîíäèòåðû» ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 30 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà èìåëè 1,1 ìëðä ðóá. äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âîçìîæíîñòü 
èñïîëüçîâàíèÿ áàíêîâñêîé êðåäèòíîé ëèíèè â ðàçìåðå 1,33 ìëðä ðóá., à òàêæå ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó 
îò îñíîâíîãî àêöèîíåðà – Ãðóïïû Ãóòà.  

Fitch òàêæå ïðèñâîèëî ðåéòèíãè âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ ïî îáëèãàöèÿì êîìïàíèè ÎÎÎ «Îáúåäèíåííûå 
êîíäèòåðû – Ôèíàíñ» ñåðèè 01 è 02 íà óðîâíå «RR4» è  «RR5» ñîîòâåòñòâåííî. Óðîâåíü «RR4» 
ïîäðàçóìåâàåò îæèäàåìóþ âîçâðàòíîñòü ñðåäñòâ â ñëó÷àå ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì â äèàïàçîíå 31-50%, à 
óðîâåíü «RR5» - â äèàïàçîíå11-30%. Ñî÷åòàíèå ÐÄÝ è ðåéòèíãîâ âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ äàåò ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 ðåéòèíã «B», à ïî âûïóñêó ñåðèè 02 - «B-». Ðàçíèöà â óðîâíå ðåéòèíãîâ 
îáëèãàöèé îòðàæàåò ñòðóêòóðíûå ðàçëè÷èÿ ìåæäó äâóìÿ âûïóñêàìè. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàíê Ðîññèè ðàçðåøèë âêëþ÷àòü â ëîìáàðäíûé ñïèñîê èïîòå÷íûå îáëèãàöèè, îáåñïå÷åííûå 
ïîðó÷èòåëüñòâîì ÀÈÆÊ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, àêòèâû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà ïî ÐÑÁÓ â 2008 ãîäó óâåëè÷èëèñü íà 44,9% è 
ñîñòàâèëè íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà 263,2 ìëðä ðóá. Îñíîâíîé ïðèðîñò â ñòðóêòóðå àêòèâîâ îáåñïå÷èëî 
óâåëè÷åíèå îáúåìà ññóäíîé çàäîëæåííîñòè þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö íà 43,9% — äî 191,1 ìëðä 
ðóá. Äåïîçèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà çà îò÷åòíûé ïåðèîä âîçðîñ íà 70,2% — äî 93,7 ìëðä ðóá. Ïî èòîãàì 
2008 ãîäà, íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå äîõîäíîñòè îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, óâåëè÷åíèå îáúåìîâ 
ðåçåðâèðîâàíèÿ è îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ, áûëà ïîëó÷åíà ïðèáûëü â ðàçìåðå 4,1 ìëðä ðóá. Â òî æå 
âðåìÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë Áàíêà â òå÷åíèå 2008 ãîäà âûðîñ íà 59,6%, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ óâåëè÷åíèåì 
óñòàâíîãî êàïèòàëà ïóòåì ýìèññèè àêöèé, âêëþ÷åíèåì â ñïèñîê äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêîâ êàïèòàëà 
ñóáîðäèíèðîâàííîãî çàéìà â ðàçìåðå 5 ìëðä ðóá., à òàêæå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè. /www.nomos.ru/ 
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 Îáúåì àêòèâîâ ÑÊÁ-Áàíêà â 2008 ãîäó óâåëè÷èëñÿ íà 10 ìëðä ðóá. è ïðåâûñèë 39,8 ìëðä ðóá. 
Êðåäèòíûé ïîðòôåëü âûðîñ ñ 19,3 ìëðä ðóá. äî 27,9 ìëðä ðóá. Íàñåëåíèå ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 
2009 ãîäà äîâåðèëî ÑÊÁ-Áàíêó ñâûøå 13,7 ìëðä ðóá. (8,6 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå). Â ðåçóëüòàòå 
äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèîíåðíûé êàïèòàë Áàíêà âîçðîñ çà 2008 ãîä äî 1,8 ìëðä ðóá., à 
ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà óâåëè÷èëèñü ïî÷òè âäâîå — äî 7,1 ìëðä ðóá. /Banki.ru/ 

 Ïðîìñâÿçüáàíê âîøåë â ÷èñëî áàíêîâ, êîòîðûå áûëè âûáðàíû äëÿ ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ 
ãîñóäàðñòâåííûõ óíèòàðíûõ ïðåäïðèÿòèé Áàøêîðòîñòàíà. Êîíêóðñ áûë  îðãàíèçîâàí ïðàâèòåëüñòâîì 
Ðåñïóáëèêè Áàøêîðòîñòàí. Âðåìåííî ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé â ñóììå íå ìåíåå 5 
ìëí ðóá. áóäóò ðàçìåùàòüñÿ íà  ñðîê îò 3-õ ìåñÿöåâ. /www.psbank.ru/ 

 Ñîñòîÿëîñü Âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Ñâÿçü-Áàíêà, â õîäå êîòîðîãî áûëî ïðèíÿòî 
ðåøåíèå î äîñðî÷íîì ïðåêðàùåíèè ïîëíîìî÷èé ÷ëåíîâ äåéñòâóþùåãî Ñîâåòà äèðåêòîðîâ è îá 
èçáðàíèè íîâîãî ñîñòàâà. Â ñîñòàâ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ âîøëè: Ïåðâûé çàìåñòèòåëü Ïðåäñåäàòåëÿ 
Âíåøýêîíîìáàíêà Àíàòîëèé Òèõîíîâ, Çàìåñòèòåëü Ïðåäñåäàòåëÿ Âíåøýêîíîìáàíêà Ñåðãåé Ëûêîâ, 
Ïðåçèäåíò-Ïðåäñåäàòåëü Ïðàâëåíèÿ Ñâÿçü-Áàíêà Àëåêñàíäð Æèòíèê, ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÀÎ 
«Ñâÿçüèíâåñò» Àëåêñàíäð Êèñåëåâ, È.î. ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÔÃÓÏ «Ïî÷òà Ðîññèè» Àíäðåé 
Ìàíîéëî. /www.sviaz-bank.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Çàìïðåä ïðàâëåíèÿ ÎÀÎ «Ãàçïðîì» Àëåêñàíäð Ìåäâåäåâ ñîîáùèë, ÷òî «âñå ýêñïîðòíûå êîíòðàêòû 
Êîìïàíèè ñâîáîäíû îò çàëîãîâ è íà êðàéíèé ñëó÷àé ìîíîïîëèÿ ñìîæåò êðåäèòîâàòüñÿ ïîä îáåñïå÷åíèå 
ýêñïîðòíîé âûðó÷êè». Òîï-ìåíåäæåð óòî÷íèë, ÷òî ïîêà ïðîáëåì ñ ïðèâëå÷åíèåì êðåäèòîâ íåò, è òàêîé 
âàðèàíò ðàññìàòðèâàåòñÿ «â êà÷åñòâå ðåçåðâà». Íà òåêóùèé ìîìåíò òàêàÿ ñõåìà êðåäèòîâàíèÿ íå 
èñïîëüçóåòñÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ñòîëè÷íûå âëàñòè íàìåðåíû ðàñòîðãíóòü çàêëþ÷åííûé ñ «Ãëàâìîññòðîåì» èíâåñòêîíòðàêò íà 
êîìïëåêñíóþ ðåêîíñòðóêöèþ è çàñòðîéêó 16-ãî êâàðòàëà ðàéîíà Êóíöåâî îáùåé ïëîùàäüþ 1,5 ìëí êâ. 
ì. /ÐÁÊ daily/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 «Ñåâåðñòàëü» è «Ìå÷åë» ìîãóò îòêàçàòüñÿ îò êðåäèòîâ ÂÝÁà. Ðàíåå àíîíñèðîâàëîñü, ÷òî «Ìå÷åë» 
ðåôèíàíñèðóåò â ÂÝÁå êðåäèò íà 1,5 ìëðä äîëë., âçÿòûé íà ïîêóïêó Oriel Resourses. «Ñåâåðñòàëü» 
ïðåòåíäîâàëà íà 325 ìëí äîëë., íåîáõîäèìûõ åé â ôåâðàëå ýòîãî ãîäà äëÿ ïîãàøåíèÿ åâðîîáëèãàöèé. 
Ïî èíôîðìàöèè èç ÑÌÈ, îáå êîìïàíèè íå óñòðàèâàþò óñëîâèÿ ãîñêîðïîðàöèè, â ÷àñòíîñòè óêàçûâàþòñÿ 
÷ðåçìåðíî âûñîêàÿ ñòîèìîñòü çàëîãà, ñðîê è ñòîèìîñòü êðåäèòîâàíèÿ. Íà íàø âçãëÿä, â ñâåòå ïîñëåäíèõ 
ðàçãîâîðîâ î ñîçäàíèè Åäèíîãî ìåòàëëóðãè÷åñêîãî õîëäèíãà, îñíîâíàÿ ïðîáëåìà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî 
óêàçàííûå ìåòàëëóðãè, ÿâíî íå çàèíòåðåñîâàííûå â êîíòðîëå ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ñî ñòîðîíû 
ãîñóäàðñòâà (à èìåííî ýòî ïðåäïîëàãàåò ôèíàíñèðîâàíèå ÂÝÁà), âñÿ÷åñêè ñòàðàþòñÿ èçáåæàòü 
ïîäîáíîé ôîðìû «ïîääåðæêè». Ïðè ýòîì ñ òî÷êè çðåíèÿ êðåäèòîðîâ íîâîñòü íîñèò ñêîðåå íåãàòèâíûé 
îòòåíîê, ïîñêîëüêó âõîæäåíèå ãîñóäàðñòâà â êàïèòàë êîìïàíèé ÿâíî ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ åå 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ÷òî îñîáåííî àêòóàëüíî â óñëîâèÿõ ðàçâèâàþùåãîñÿ êðèçèñà. /Âåäîìîñòè/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Êîìïàíèÿ SOLLERS îïóáëèêîâàëà äàííûå î ïðîäàæàõ àâòîìîáèëåé â 2008 ãîäó. Îáùèå ïðîäàæè 
àâòîìîáèëåé ìàðîê ÓÀÇ, Fiat, SsangYong è ISUZU âûðîñëè äî 128,2 òûñ. øò. ïî èòîãàì 2008 ãîäà - ñ 99,8 
òûñ. øò. ãîäîì ðàíåå. Ðîñò ïðîäàæ íàáëþäàëñÿ ïî âñåì áðåíäàì. Â ÷àñòíîñòè, ïðîäàæè ëåãêîâûõ 
àâòîìîáèëåé Fiat âûðîñëè íà 80% è ñîñòàâèëè 27,6 òûñ. øò. ïî èòîãàì 2008 ãîäà. Êðîìå òîãî, çà 
ïðîøëûé ãîä áûëî ïðîäàíî 5,3 òûñ. øò. êîììåð÷åñêèõ àâòîìîáèëåé Fiat Ducato, âûïóñê êîòîðûõ íà÷àëñÿ 
â êîíöå ìàÿ ïðîøëîãî ãîäà â îñîáîé ýêîíîìè÷åñêîé çîíå «ÀËÀÁÓÃÀ». Áîëåå ÷åì â äâà ðàçà – ñ 2,4 äî 
5,2 òûñ. øò. âûðîñëè è ïðîäàæè ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé ISUZU, ïðîèçâîäñòâî êîòîðûõ òàêæå áûëî 
çàïóùåíî â îñîáîé ýêîíîìè÷åñêîé çîíå «ÀËÀÁÓÃÀ» â ìèíóâøåì ãîäó. Áîëåå ÷åì â ïîëòîðà ðàçà 
óâåëè÷èëèñü îáúåìû ïðîäàæ àâòîìîáèëåé SsangYong: çà 2008 ãîä â Ðîññèè áûëî ïðîäàíî â îáùåé 
ñëîæíîñòè 17,4 òûñ. êîðåéñêèõ âíåäîðîæíèêîâ ïðîòèâ 11,2 òûñ. øò. ãîäîì ðàíåå. Ïðîäàæè Óëüÿíîâñêîãî 
àâòîìîáèëüíîãî çàâîäà ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà òàêæå ïðîäåìîíñòðèðîâàëè çàìåòíûé ïðèðîñò - ñ 70,7 
òûñ. øò. â 2007 ãîäó äî 72,3 òûñ øò. ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà. Êëþ÷åâûì ôàêòîðîì, îïðåäåëèâøèì ðîñò 
ïðîäàæ â 2008 ãîäó, ìåíåäæìåíò íàçûâàåò ôàêò óñïåøíîé ðåàëèçàöèè ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîåêòîâ 
Êîìïàíèè: âûõîä íà çàïëàíèðîâàííûå ìîùíîñòè è òåìïû ïðîèçâîäñòâà ïî âíåäîðîæíèêàì SsangYong è 
ëåãêîâûì àâòîìîáèëÿì Fiat, íà÷àëî âûïóñêà êîììåð÷åñêèõ àâòîìîáèëåé Fiat Ducatî, âûâîä íà ðûíîê 
íîâîé ìîäåëè UAZ Pickup. /www.sollers-auto.com/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» îæèäàåò ïàäåíèå ãðóçîîáîðîòà â ôèçè÷åñêîì âûðàæåíèè ïî ñðàâíåíèþ ñ óðîâíåì 
ïðîøëîãî ãîäà: â ïåðâîì êâàðòàëå - íà 30-35%, âî âòîðîì - íà 30%. Òàêîé ïðîãíîç ñäåëàí èñõîäÿ èç 
çàÿâîê ãðóçîîòïðàâèòåëåé. Çà òðè íåäåëè ÿíâàðÿ ôàêòè÷åñêèé ãðóçîáîðîò óïàë íà 35%. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ìîñêâû 27 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ïðèíÿë ðåøåíèå î íåîáîñíîâàííîñòè íàëîãîâûõ 
ïðåòåíçèé â îòíîøåíèè ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» ïî ðåçóëüòàòàì âûåçäíîé íàëîãîâîé ïðîâåðêè 
äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè çà 2004-2006 ãîäû íà ñóììó 173,3 ìëí ðóá. (163,5 ìëí ðóá. - íàëîãè è ñáîðû è 
9,8 ìëí ðóá. - øòðàôû è ïåíè). Íàïîìíèì, íàëîãîâàÿ ïðîâåðêà â Êîìïàíèè ïðîâîäèëàñü ñ 1 îêòÿáðÿ 
2007 ãîäà ïî 31 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà, â ðåçóëüòàòå êîòîðîé ó íàëîãîâîé âîçíèêëè ïðåòåíçèè ïî âîïðîñàì 
ìåæîïåðàòîðñêèõ ðàñ÷åòîâ çà ïðèñîåäèíåíèå è ïðîïóñê òðàôèêà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Îïåðàòîð ñâÿçè «ÂûìïåëÊîì» ïåðâûì ñðåäè êðóïíåéøèõ ðîññèéñêèõ ñîòîâûõ îïåðàòîð îáúÿâèë î òîì, 
÷òî çàìîðàæèâàåò ïðîãðàììó M&A â ñâÿçè ñ ìèðîâûì êðèçèñîì. Îïåðàòîð ãîòîâ èíâåñòèðîâàòü ëèøü â 
îáúÿâëåííûå ðàíåå ïðîåêòû âî Âüåòíàìå è Êàìáîäæå. Íà ïîêóïêè îïåðàòîðà ìîãëè áû ïîéòè äèâèäåíäû 
çà 2008 ãîä, êîòîðûå ìîãóò ñîñòàâèòü 600 ìëí äîëë., åñëè íå âîçíèêíóò ðàçíîãëàñèÿ ìåæäó àêöèîíåðàìè 
Êîìïàíèè — íîðâåæñêîé Telenor è «Àëüôà-ãðóïï». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè ñî÷ëî áîëåå âûãîäíûì ïðèâëå÷åíèå êðåäèòîâ 
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, íåæåëè ðàçìåùåíèå îáëèãàöèîííîãî çàéìà íà 3 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó. Ïî 
äàííûì ìèíèñòåðñòâà, ïðàâèòåëüñòâó Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ ñî Ñáåðáàíêîì ÐÔ 
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îá îòêðûòèè êðåäèòíîé ëèíèè íà ñóììó 3 ìëðä ðóá. ïîä 15% ãîäîâûõ. Â òî âðåìÿ êàê îáëèãàöèîííûé 
çàåì, êîòîðûé ïëàíèðîâàëîñü ðàçìåùàòü, ïðåäïîëàãàë ïðîöåíòíóþ ñòàâêó îò 18-22%. Òàêæå 4 ôåâðàëÿ 
ïðàâèòåëüñòâî îáëàñòè ïëàíèðóåò ïîäïèñàòü åùå îäíî ñîãëàøåíèå ñî Ñáåðáàíêîì ÐÔ îá îòêðûòèè 
êðåäèòíîé ëèíèè åùå íà 3 ìëðä ðóá. Ïðåäñòàâèòåëè ïðàâèòåëüñòâà ðåãèîíà òàêæå äîáàâèëè, ÷òî 
êîíêóðñ íà îòêðûòèå êðåäèòíîé ëèíèè íà 1 ìëðä ðóá. óæå ïðîâåäåí ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ è áûë 
ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ, òàê êàê ó÷àñòíèêè - ÓÐÀËÑÈÁ è Ñáåðáàíê îòêàçàëèñü ñíèçèòü ïðîöåíòíûå 
ñòàâêè. Âñêîðå áóäåò ïðîâåäåí íîâûé êîíêóðñ íà ïðåäîñòàâëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðè ýòîì ëîò 
ìîæåò áûòü ðàçáèò íà äâà, ÷òîáû ðàñøèðèòü êîëè÷åñòâî áàíêîâ-ó÷àñòíèêîâ ëèáî ñ îäíèì èç ó÷àñòíèêîâ 
ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ ãîñóäàðñòâåííûì ôèíàíñîâûì óïðàâëåíèåì áóäåò ïîäïèñàí äîãîâîð. Òàêèì 
îáðàçîì, áëàãîäàðÿ îòêðûòèþ êðåäèòíûõ ëèíèé ïîêðûòèå êàññîâûõ ðàçðûâîâ ó ðåãèîíà áóäåò 
îáåñïå÷åíî. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 ×èñòûå ðîçíè÷íûå ïðîäàæè ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ «Ì.âèäåî» âûðîñëè â 2008 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì 
íà 41% äî 68,253 ìëðä ðóá. Â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå ðîñò ïðîäàæ ñîñòàâèë 43% äî 2,733 ìëðä äîëë. 
Ïðîäàæè ñîïîñòàâèìûõ ìàãàçèíîâ (like-for-like) âûðîñëè íà 11% â ðóáëÿõ è íà 14% â äîëëàðàõ.  

Â 4-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà ÷èñòûå ðîçíè÷íûå ïðîäàæè Ñåòè óâåëè÷èëèñü íà 25% â ðóáëåâîì âûðàæåíèè 
è íà 13% â äîëëàðîâîì ïî ñðàâíåíèþ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà. Ïðîäàæè like-for-like â 4-ì 
êâàðòàëå 2008 ãîäà â ðóáëÿõ îñòàëèñü íà óðîâíå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèëè 
0,1%, à â äîëëàðàõ ñíèçèëèñü íà 9% èç-çà äåâàëüâàöèè ðîññèéñêîãî ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó.  

Îáùèé äîëã Êîìïàíèè ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèë 7,4 ìëðä ðóá. ïðè ýòîì ÷èñòûå 
äåíåæíûå ñðåäñòâà íàñ÷èòûâàëè 6,4 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå, ÷èñòûé äîëã «Ì.Âèäåî» íà êîíåö 2008 ãîäà 
ñîñòàâèë 1 ìëðä ðóá. 

Â 2008 ãîäó «Ì.âèäåî» áûëî îòêðûòî 37 íîâûõ ãèïåðìàðêåòîâ, è ïî èòîãàì ãîäà Ñåòü íàñ÷èòûâàëà 157 
ìàãàçèíîâ â 64 ãîðîäàõ Ðîññèè. Îáùàÿ ïëîùàäü ãèïåðìàðêåòîâ «Ì.âèäåî» ê êîíöó 2008 ãîäà äîñòèãëà 
416,5 òûñ. êâ. ì., óâåëè÷èâøèñü íà 28,8% îòíîñèòåëüíî 2007 ãîäà. /www.mvideo.ru/ 
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Денежный рынок 
Â ïåðâûå äíè íåäåëè ìû óæå ïðèâûêëè, ÷òî, íåñìîòðÿ íà íàëîãîâûå è 
ïðî÷èå âûïëàòû, äåíüãè íà ðûíêå ñòîÿò ñðàâíèòåëüíî íåäîðîãî. Òàê, ïî 
îïåðàöèÿì «âàëþòíûé ñâîï» ñòàâêè ðåäêî äîñòèãàëè 50%, ïðè÷åì, êàê 
ïðàâèëî, ýòî ïðîèñõîäèëî ëèøü â óòðåííèå ÷àñû. Îäíàêî â ñðåäó öåíû 
ñíèçèëèñü åùå â áîëüøåé ñòåïåíè – ñòàâêè ìåæáàíêà â òå÷åíèå äíÿ 
îïóñòèëèñü ñ 15% äî 10%, à ïî ñâîïàì, äîñòèãíóâ óòðîì 25%, «óøëè» 
çàòåì ê 15% è íèæå. Ïðè ýòîì â÷åðà ó÷àñòíèêè âûïîëíÿëè îáÿçàòåëüñòâà 
ïî íàëîãó íà ïðèáûëü – ïîñëåäíèå íàëîãîâûå âûïëàòû â ýòîì ìåñÿöå, à 
òàêæå âåðíóëè ÖÁ ðàíåå ïðèâëå÷åííûå 51,4 ìëðä ðóá. Âçàìåí Áàíê 
Ðîññèè ïðåäîñòàâèë ðûíêó 77,4 ìëðä ðóá. ñ ïðîõîäèâøåãî âî âòîðíèê 
àóêöèîíà. Êàçàëîñü áû, íà ðûíêå äîëæåí áûë ñîçäàòüñÿ äåôèöèò 
ðóáëåé, îäíàêî, êàê ìû âèäèì èç äèíàìèêè ñòàâîê, ýòîãî íå ïðîèçîøëî. 
Îòñþäà ñëåäóåò î÷åâèäíûé âûâîä, ÷òî, íåñìîòðÿ íà, êàçàëîñü áû, 
îòñóòñòâèå ñâîáîäíûõ ðóáëåé, â öåëîì ñèñòåìà îêàçàëàñü íåïëîõî 
ïîäãîòîâëåíà ê ïðîõîäÿùèì âûïëàòàì, âîçìîæíî, äàæå ëó÷øå, ÷åì 
îæèäàëè ñàìè áàíêè. 

Òàê èëè èíà÷å, ïî èòîãàì ñðåäû îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ 
ñîêðàòèëèñü ñ 501,7 ìëðä äî 467,3 ìëðä ðóá. Åùå îäíèì 
ïîäòâåðæäåíèåì òîãî, ÷òî â÷åðà ó÷àñòíèêè íå èñïûòûâàëè îñîáûõ 
ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ ñòàëî ñíèæåíèå îáúåìîâ ðåñóðñîâ, 
ïðèâëåêàåìûõ ÷åðåç èíñòðóìåíò ÐÅÏÎ ñ ÖÁ – ñ 617,8 ìëðä äî 550,4 
ìëðä ðóá.  

Ñåãîäíÿ êàêèõ-ëèáî ñîáûòèé, ñïîñîáíûõ ïðèâåñòè ê îòòîêó ðåñóðñîâ, íå 
îæèäàåòñÿ. Òåì íå ìåíåå, â óñëîâèÿõ, êîãäà ïðàêòè÷åñêè âñÿ 
ëèêâèäíîñòü ïðåäîñòàâëÿåòñÿ íà ñóòêè Áàíêîì Ðîññèè, î÷åâèäíî, ÷òî 
êîíúþíêòóðà áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ïîëèòèêîé ðåãóëÿòîðà. 

Íà âàëþòíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ ðàçâèâàåòñÿ ñâîèì ÷åðåäîì, â ñðåäó íà 
ÌÌÂÁ áèâàëþòíàÿ êîðçèíà ïîäîðîæàëà íà 55 êîïååê è äîñòèãëà îòìåòêè 
38,38 ðóá. Ðîñò îáóñëîâëåí óêðåïëåíèåì è åâðî äî 44,42 ðóá. (+72 êîï.) 
è äîëëàðà – 33,44 ðóá. (+ 43 êîï.). Ïðè ýòîì, êàê îòìå÷àþò íàøè äèëåðû, 
ñäåëêè ïðîõîäèëè ïðè íåáîëüøèõ îáîðîòàõ è êàêîãî-ëèáî åäèíîãî, òàê 
ñêàçàòü, ìàññîâîãî äàâëåíèÿ íà êóðñ ðóáëÿ íå ïðîèñõîäèëî. Ñåãîäíÿ ñ 
îòêðûòèÿ ðûíêà ìû íàáëþäàåì êàðòèíó, àíàëîãè÷íóþ â÷åðàøíåìó äíþ, 
ïðàâäà íà ýòîò ðàç äîëëàð ðàñòåò «áûñòðåå» åâðî. Íà íàø âçãëÿä, â 
ñëó÷àå ñîõðàíåíèÿ òàêîé äèíàìèêè, íåëüçÿ èñêëþ÷èòü ïîÿâëåíèÿ íà 
òîðãàõ ðåãóëÿòîðà, êîòîðûé ìîæåò îòíîñèòåëüíî ëåãêî êîððåêöèåé 
ïðèòîðìîçèòü îñëàáëåíèå ðóáëÿ. Êîíå÷íî, åñëè ïðîèñõîäÿùåå íà òîðãàõ 
íå ÿâëÿåòñÿ öåëåíàïðàâëåííîé ñòðàòåãèåé Áàíêà Ðîññèè, ñòðåìÿùåãîñÿ 
ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ ñïåêóëÿòèâíûõ íàñòðîåíèé êàê ìîæíî áûñòðåå 
äîâåñòè ñòîèìîñòü êîðçèíû ê ðàíåå îáîçíà÷åííîìó âåðõíåìó óðîâíþ – 
41 ðóá.  

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

-2000

-1600

-1200

-800

-400

0

400

800

1200

1600

2000

28 ÿíâ21 ÿíâ14 ÿíâ25 äåê18 äåê11 äåê

ìëðä ðóá.

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30
% "Ñîáñòâåííûå" ðåñóðñû

Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ
Ñòàâêè MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç ó÷åòà 
òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата
26 янв

27 янв

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 182.6 млрд руб.

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 80 млрд руб. сроком 
на 5 недель

Уплата НДПИ и акцизов

Уплата налога на прибыль

28 янв

аукцион ЦБ объемом 200 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 51.4 млрд руб.

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                                            Мониторинг рынков 
 

29 января 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8

Долговые рынки 
Ïðåáûâàþùèõ â îæèäàíèè ïðîòîêîëà çàñåäàíèÿ Êîìèòåòà ïî îòêðûòûì 
ðûíêàì èíâåñòîðîâ æäàëî íåêîòîðîå ðàçî÷àðîâàíèå. Ðèòîðèêà 
ðåãóëÿòîðà, îòìå÷àâøåãî íåîáõîäèìîñòü ïðîäîëæàòü òùàòåëüíûé 
ìîíèòîðèíã òåêóùåé ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, â çíà÷èòåëüíîé 
ñòåïåíè ñâîäèëàñü ê êîíñòàòàöèè óæå âî ìíîãîì î÷åâèäíûõ ôàêòîâ. Â 
÷àñòíîñòè, ê òîìó, ÷òî â óñëîâèÿõ, êîãäà ôèíàíñîâûå ðûíêè 
äåìîíñòðèðóþò íåêîòîðîå óëó÷øåíèå, â ïåðâóþ î÷åðåäü, áëàãîäàðÿ 
îêàçûâàåìîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêå, â öåëîì óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ 
äëÿ ìàëîãî áèçíåñà è ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ îñòàþòñÿ 
äîñòàòî÷íî ñëîæíûìè. Îòìå÷àëîñü, ÷òî Êîìèòåò îæèäàåò âîññòàíîâëåíèÿ 
ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè, îäíàêî ïîêà åùå ðèñêè îöåíèâàþòñÿ êàê 
î÷åíü âûñîêèå. 

Îòäåëüíî ïîä÷åðêèâàëîñü, ÷òî èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå â áëèæàéøåé 
ïåðñïåêòèâå ïðîãíîçèðóåòñÿ íåçíà÷èòåëüíûì, íàïðîòèâ, ïðîçâó÷àëè 
îïàñåíèÿ äåôëÿöèè, òî åñòü âîçðîñøèõ ðèñêîâ îòñóòñòâèÿ êàêîãî-ëèáî 
öåíîâîãî ðîñòà, ñòèìóëèðóþùåãî ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà è 
ýêîíîìè÷åñêóþ ñòàáèëüíîñòü â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. 

Â îòíîøåíèè íàèáîëåå âîëíóþùåãî ó÷àñòíèêîâ âîïðîñà – âîçìîæíîãî 
âûêóïà ãîñóäàðñòâåííûõ áóìàã – Êîìèòåò âûñêàçàëñÿ êðàéíå îñòîðîæíî, 
îòìåòèâ, ÷òî ãîòîâ ê ïîêóïêàì, íî ïðè óñëîâèè, åñëè îíè ñìîãóò 
ñòèìóëèðîâàòü óëó÷øåíèå óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ. Ïîäîáíîãî çàÿâëåíèÿ 
âïîëíå õâàòèëî, ÷òîáû îõëàäèòü ñïðîñ ó÷àñòíèêîâ, ïîêóïàâøèõ ãîñáóìàãè 
â ïîñëåäíåå âðåìÿ èìåííî íà èäåå âîçìîæíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî âûêóïà.  

Ê òîìó æå, ôàêò óòâåðæäåíèÿ Êîíãðåññîì ÑØÀ àíòèêðèçèñíîãî ïëàíà 
Îáàìû òàêæå ñòàë ïîâîäîì, ÷òîáû âíèìàíèå èíâåñòîðîâ 
«ïåðåêëþ÷èëîñü» èç ñåãìåíòà ãîñáóìàã íà ôîíäîâûé ðûíîê. Íàïîìíèì, 
÷òî, ñîãëàñíî ïðèíÿòîìó çàêîíîïðîåêòó, äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè 
ïðåäïîëàãàþòñÿ íàëîãîâûå ïîñëàáëåíèÿ äëÿ ÷àñòíûõ ëèö è áèçíåñà â 
îáúåìå 275 ìëðä äîëë. è ïîðÿäêà 540 ìëðä äîëë. íà èíôðàñòðóêòóðíûå 
ðàñõîäû. Â ðåçóëüòàòå, ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ âîïëîùåíèÿ â æèçíü 
çàïëàíèðîâàííûõ ìåð ñòàëè ñòèìóëîì äëÿ ðîñòà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, â òî 
âðåìÿ êàê äîõîäíîñòè êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ óñòàíîâèëèñü âûøå 
ðåçóëüòàòîâ ïðåäûäóùèõ òîðãîâ. Òàê, äîõîäíîñòü UST-10 ñëîæèëàñü íà 
óðîâíå 2,67% ãîäîâûõ, òî åñòü íà 14 á.ï. âûøå óðîâíÿ ñðåäû. 

Íà ñåãîäíÿ ïðèõîäèòñÿ î÷åðåäíàÿ ïîðöèÿ ñòàòèñòèêè ÑØÀ ïî òîâàðíûì 
çàïàñàì â äåêàáðå è äåêàáðüñêèì ïðîäàæàì äîìîâ. Òàêèì îáðàçîì, 
ðåçóëüòàòû ñåãîäíÿøíåãî àóêöèîíà ïî 5-ëåòíèì UST, êàê ìû ïîëàãàåì, 
âïîëíå ìîãóò ñòàòü èíäèêàòîðîì ðûíî÷íûõ íàñòðîåíèé â îòíîøåíèè 
ãîñáóìàã. 

Â÷åðàøíèå òîðãè ñòàëè íàñòîÿùåé ôååðèåé äëÿ ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ 
åâðîîáëèãàöèé - êîòèðîâêè Russia-30 âûðîñëè åùå íà 3% è äîñòèãëè 
96%. È õîòÿ ïðîèñõîäèëî ýòî íà íåáîëüøèõ îáîðîòàõ, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî 
÷àñòü èãðîêîâ ñî÷ëà òåêóùèå öåíû ïîäõîäÿùèìè äëÿ ïðîäàæè. ×òî âî 
ìíîãîì îáúÿñíèìî – â ïîñëåäíèé ðàç òàêèå öåíîâûå óðîâíè ìû âèäåëè â 
ïåðâîé ïîëîâèíå îêòÿáðÿ ïðîøëîãî ãîäà, ïîñëå ÷åãî öåíû óøëè âíèç. 
Âìåñòå ñ òåì, ìû íå îæèäàåì ìàññîâûõ ïðîäàæ, ïîñêîëüêó ñ ó÷åòîì 
ñîõðàíÿþùåéñÿ òåíäåíöèè ê îñëàáëåíèþ ðóáëÿ ó÷àñòíèêè ðûíêà 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ïðåäïî÷èòàþò ñîõðàíÿòü ïîçèöèè â àêòèâàõ, íîìèíèðîâàííûõ â 
èíîñòðàííîé âàëþòå.  

Ìû ïîëàãàåì, ÷òî â áëèæàéøåå âðåìÿ êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ åâðîáîíäîâ 
âïîëíå ìîãóò «çàäåðæàòüñÿ» â äèàïàçîíå 93%- 95%. Â óñëîâèÿõ 
îòñóòñòâèÿ êàêîãî-ëèáî âíåøíåãî íåãàòèâà ïîâîäîâ äëÿ ýêñòðåííîé 
ôèêñàöèè íåò. Ê òîìó æå, âàëþòíûé ðûíîê, ïîõîæå, ðåøèë 
«ïðîòåñòèðîâàòü» óðîâíè, íàçâàííûå ÖÁ – 41 ðóá. ïî «êîðçèíå» è 36 ðóá. 
ïî äîëëàðó. 

Íà ôîíå ñîáûòèé â ñóâåðåííûõ áóìàãàõ ñîõðàíèëîñü ïîçèòèâíîå 
íàñòðîåíèå èíâåñòîðîâ ïî îòíîøåíèþ ê êâàçèñóâåðåííûì ýìèòåíòàì. 
Åâðîîáëèãàöèè Ñáåðáàíêà, Ãàçïðîìà, Ãàçïðîìáàíêà è ÂÒÁ ïîäîðîæàëè â 
ñðåäíåì íà 1-2%, à âñëåä çà íèìè ââåðõ ïîäòÿíóëèñü è êîòèðîâêè 
âûïóñêîâ Ëóêîéëà è ÒÍÊ. 

«Ïðåîäîëåâ» âûïëàòû íàëîãà íà ïðèáûëü, èãðîêè ðóáëåâîãî ñåãìåíòà 
ïðåäïî÷ëè íå òîëüêî ïîïîëíèòü âàëþòíûå ïîçèöèè. Âûáîðî÷íûå ïîêóïêè 
ìû íàáëþäàëè â÷åðà â áóìàãàõ Ãàçïðîì-4 (+0,25%, YTM 11,60%), 
Âûìïåëêîì-1 (+1,26%, YTP 21,31%), ÒÃÊ-10 ñåðèè 01 (+0,35%, YTP 
23,93%) è ñåðèè 02 (+0.48%, YTP 19,73%), ÒÃÊ-6 (+0,61%, YTP 24,58%). 

Â òî æå âðåìÿ â÷åðàøíåå äîðàçìåùåíèå òðåõëåòíèõ ÎÔÇ, êàê è 
ïðåäïîëàãàëîñü, îêàçàëîñü «íå ê ìåñòó» – èç ïðåäëîæåííûõ ðûíêó 5 ìëðä 
áûëî ðàçìåùåíî òîëüêî 20 ìëí ðóá. Èíèöèàòèâà ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé 
áûëà ìèíèìàëüíîé, öåíû çàÿâîê îêàçàëèñü åùå íèæå, ÷åì íà ïðîøëîì 
àóêöèîíå. Â ðåçóëüòàòå, ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ñëîæèëàñü íà 
óðîâíå 12,86%. 

Èç ïîçèòèâíûõ ìîìåíòîâ â÷åðàøíåãî äíÿ îòìåòèì èñïîëíåíèå îôåðòû 
êîìïàíèåé ÝÔÊÎ ïî îáëèãàöèÿì âòîðîé ñåðèè íà ñóììó 1,5 ìëðä ðóá.  

Ñëîæèâøàÿñÿ ñåãîäíÿ óòðîì äèíàìèêà âàëþòíîãî ðûíêà ïîäñêàçûâàåò, 
÷òî ðóáëåâîìó ñåãìåíòó ñåãîäíÿ íå ñòîèò æäàòü ÷åãî-òî ïðèÿòíîãî, ñïðîñ 
ïî-ïðåæíåìó áóäåò ëèøü â âàëþòíûõ èíñòðóìåíòàõ. Â êîðïîðàòèâíîì 
ñåãìåíòå ñåãîäíÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ áóäåò ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 
òîðãîâîé ñåòüþ Âèêòîðèÿ â îáúåìå 1,5 ìëðä ðóá. 
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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